PARLAMENTUL ROMANIEIL
Camera Deputatilor Senat

LEGE

privind reglementarea regimului juridic al societitilor ale ciror actiuni se
tranzactioneazi pe piata RASDAQ) sau pe piata valorilor mobiliare necotate

Parlamentul Romaniei adopti prezenta lege

Art. 1 Prezenta lege reglementeazi procedurile aplicabile societitilor comerciale ale céror actiuni se
tranzactioneazi pe Piata RASDAQ in vederea admiterii acestora la tranzactionare pe o piatd
reglementati sau tranzactiondrii pe un sistem alternativ de tranzactionare autorizate de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare, denumiti in continuare C.N.V.M..

(2) Prevederile prezentei legi se aplicd in mod corespunzitor §i societdtilor comerciale ale cror actiuni
se tranzactioneazi pe piata valorilor mobiliare necotate, precum §i organismelor de plasament colectiv
ale ciror titluri de participare se tranzactioneazi pe piata RASDAQ.

Art. 2 (1) Bursa de Valori Bucuresti S.A., denumita in continuare B.V.B., are obligatia ca, in termen
de cel mult 45 de zile de la intrarea in vigoare a prezentei legi, sa identifice societitile comerciale ale
céror actiuni se tranzactioneazi pe Piata RASDAQ si care, la data intririi in vigoare a prezentei legi,
indeplinesc conditiile de admitere pe o piatd reglementatd previzute la art. 213, art. 215 i art. 217
alin. (1) si (2) lit. a} din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completirile
ulterioare.

(2) In cazul in care din informatiile referitoare la anumite societiti comerciale definute de B.V.B.
aceasta nu poate aprecia dacd sunt indeplinite conditiile de admitere la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, B.V.B. va notifica emitentii respectivi si, daca este cazul, S.C. Depozitarul Central S.A.,
in termen de cinci zile de la intrarea in vigoare a prezentei legi, solicitindu-le informatiile necesare.
Aceste entitifi au obligatia transmiterii informatiilor solicitate in maxim cinci zile de l1a data primirit
notificarti.

(3) In termenul stipulat la alin. (1), B.V.B. va intocmi si va transmite la C.N.V.M. lista societitilor
comerciale identificate in conformitate cu prevederile alin. (1).

(4) CN.VM. va informa in termen de cel mult 10 zile societdtile comerciale nscrise in lista
mentionati la alin. (3) cu privire la indeplinirea conditiilor de admitere la tranzactionare pe o piatd
reglementati autorizati de C.N.V.M. si va publica lista pe pagina de web proprie.

(5) Pe piata reglementati se pot admite la tranzactionare, cu aprobarea C.N.V.M. si societiti
comerciale ale caror actiuni se tranzactioncazi pe Piata RASDAQ si care, la data intrdrii in vigoare a
prezentei legi, nu indeplinesc conditiile mentionate la art. 213 alin. (1) lit. b) i ¢) si art. 217 alin. (2),
lit. a) din Legea 297/2004 privind piaga de capital, cu modificarile si completdrile ulterioare, cu
respectarea prevederilor art. 214, respectiv art. 217 alin. (2), lit. b) din legea mentionata.

Art. 3 (1) Consiliul de administratie/directoratul societitilor comerciale identificate de B.V.B. si
inscrise Tn lista mentionati la art. 2 alin. (3) are obligatia sd convoace i si efectueze demersurile
necesare pentru desfisurarea adundrii generale a actionarilor, in conformitate cu prevederile Legii nr.
297/2004 si reglementérilor emise de C.N.V.M. privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor
in cadrul adundrilor generale ale societatilor, in termen de cel mult 120 de zile de la data intrérii in
vigoare a prezentei legi, pe a carei ordine de zi va fi inclusd aprobarea propunerii de admitere a
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actiunilor la tranzactionare pe o piatd reglementati autorizatd de C.N.V.M,, alegerea unuia dintre
sistemele alternative de tranzactionare aprobate de C.N.V.M. pentru tranzactionarea acfiunilor sau

retragevea de [a tranzactionare a actiunilor.

(2) Cele trei optiuni previzute la alin. (1) si incluse pe ordinea de zi vor fi alternative, adunarea
generali a actionarilor urménd a adopta o singuré hotérdre care sa reflecte voina actionarilor pentru
una dintre optiuni.

(3) In situatia in care adunarea generali a actionarilor nu aprobd initierea demersurilor pentru
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementati autorizatd de C.N.V.M.,, ci tranzactionarea pe un
sistem alternativ de tranzactionare sau retragerea de la tranzactionare a activnilor, actionarii care
nu au votat In favoarea hotirarii adunarii generale a actionarilor au dreptul de a se retrage din societate
si de a solicita cumpararea actiunilor lor de cétre societate.

(4) In situatia mentionati la alin. (3) societatea are obligatia ca in termen de 90 de zile si convoace si
si efectueze demersurile necesare pentru desfigurarea unei noi adundri generale a actionarilor, cu
includerea in convocatorul adundrii, ca punct distinct pe ordinea de zi, prezentarea raportului Tntocmit
de un evaluator independent inregistrat la C.N.V.M. privind preful pe actiune care urmeazi a fi
achitat actionarilor in cazul retragerii acestora din societate.

(5) Pretul pe actiune care urmeaza a fi achitat in cazul retragerii actionarilor din societate este aprobat
de adunarea generald a actionarilor §i se stabileste in conformitate cu standardele internationale de
evaluare de citre un evaluator independent inregistrat la CN. V.M.

(6) Hotirdrea adunirii generale a actionarilor se publicd pe pagina de web a C.N.V.M. a operatorului
de piati pe care se tranzacfioneazi respectivele valori mobiliare, precum gi pe pagina de web a
societafii.

(7) Dreptul de retragere previzut la alin. (3) poate fi exercitat de actionari in termen de 30 de zile de la
data publicrii hotardrii adunarii generale a actionarilor in Monitorul Oficial al Roméniei.

(8) Societatea achitd actionarilor care solicitid retragerea din societate contravaloarea actiunilor in
termen de cel muit 45 zile de la primirea cererii.

Art. 4 (1) In situatia In care adunarea generald a actionarilor aprobi initierea demersurilor pentru
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementata autorizatd de C.N.V.M., societatea comerciala are
obligatia si transmitd la C.N.V.M., in termen de cel mult 90 de zile de la data adoptirii hotirérii
adunirii generale a actionarilor, prospectul de admitere la tranzactionare intocmit in conformitate cu
prevederile legale in vigoare, in vederea aprobirii acestuia.

(2) CN.V.M. nu percepe tarif pentru aprobarea prospectului previzut la alin. (1).

Art. 5 Actitnile societitilor comerciale previzute la art. 4 alin. (1) vor fi admise la tranzactionare pe
piata reglementati aleas3, ulterior:
a) publicirii prospectului de admitere la tranzactionare previzut la art. 4 alin. (1);
b) verificarii indeplinirii conditiilor previzute de reglementirile respectivei piete reglementate;
¢) incheierii contractului cu depozitarul central autorizat pentru efectuarea de citre acesta de
operatiuni de depozitare §i de registru pentru respectiva societate;
d) incheierii contractului cu operatorul de piata care administreazi respectiva piati reglementata.

Art. 6 (1) B.V.B. are obligatia ca In termen de cel mult 45 de zile de la intrarea in vigoare a prezentei
legi sa identifice societitile comerciale ale ciror actiuni se tranzactioneaza pe Piata RASDAQ si care
la data intririi in vigoare a prezentei legi nu indeplinesc conditiile de admitere la tranzactionare pe o
piatd reglementatd previzute la art. 213, art. 215 si art. 217 alin, (1) si alin. (2) lit. a) din Legea nr.
297/2004.



(2) In termenul stipulat la alin. (1) B.V.B. va intocmi si va transmite ia C.N.V.M. lista societdtilor
comerciale identificate in conformitate cu prevederile alin. (1).

(3) C.N.V.M. va informa n termen de cel mult 10 zile societitile comerciale inscrise in lista
mentionat la alin. (2) cu privire la neindeplinirea conditiilor de admitere la tranzactionare pe o piatd
reglementata autorizat de C.N.V.M. si va publica lista pe pagina de web propric.

Art. 7 (1) Consiliul de administratie/directoratul societatilor comerciale care sunt inscrise in lista
mentionatd la art. 6 alin. (2) are obligatia si convoace si si efectueze demersurile necesare pentru
desfisurarea adundrii generale a actionarilor, in conformitate cu prevederile Legii nr. 29712004 si
reglementarilor emise de C.N.V.M. privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul
adunirii generale a actionarilor; in termen de cel mult 120 de zile de la data intrérii in vigoare a
prezentei legi, pe a carei ordine de zi va fi inclusa alegerea unuia dintre sistemeie alternative de
tranzactionare aprobate de C.N.V.M. pentru tranzactionarea actiunilor sau retragerea de la

tranzactionare a actiunilor.

(2) Cele doua optiuni previzute la alin, (1) si incluse pe ordinea de zi vor fi alternative, adunarea

generald a actionarilor urméngd a adopta o singurd hotiréire care sii reflecte vointa actionarilor
pentru una dintre optiuni.

(3) Actionarii care nu au votat in favoarea hotirarii adunirii generale prin care s-a decis initierea
demersurilor pentru admiterea pe un sistem alternativ de tranzactionare care nu indeplineste conditiile
prevazute la alin. (4) i (5) sau pentru retragerea de la tranzactionare a actiunilor au dreptul de a
se retrage din societate si de a solicita cumpérarea actiunilor lor de catre societate, urmind a se aplica
corespunzitor procedura previizuta la art. 3 alin. (4) —(8).

(4) Obligatia de acordare a dreptului de retragere din societate nu este aplicabila in situatia in care
adunarea generald a actionarilor societitilor Tnscrise in lista mentionata la art. 6 alin. (2) hotariste
inifierea demersurilor pentru admiterea la tranzactionare pe un sistem alternativ de tranzactionare
aprobat de C.N.V.M. care aplici prevederile Legii nr. 297/2004, precum si cele ale reglementirilor
emise de C.N.V.M. referitoare la:

a) notificarea raportirilor privind pragurile de detineri;

b) exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul adunirilor generale ale societitilor
privind convocarea, desfigurarea adunérii generale a actionarilor si exercitarea drepturilor actionarilor
aferente actiunilor cu drept de vot in cadrul adunirilor generale;

c) aplicarea metodei votului cumulativ pentru alegerea consiliului de administratie;
d) ofertele publice de preluare obligatorii;

e) retragerea actionarilor dintr-o societate;

f) obligatiile de raportare ale societitilor, cu exceptia celor trimestriale i semestriale.

£) abuzul pe piafa.

(5) Lista sistemelor alternative de tranzactionare care indeplinesc cumulativ conditiile prevazute la
alin. (4) va fi afisata pe pagina web a C.N.V.M., in termen de 45 de zile de la intrarea in vigoare a
prezentei legi si va fi actualizati periodic.

Art. 8 Actiunile societitilor comerciale previzute la art. 2 alin. (3) si care au hotérdt tranzactionarea pe
un sistem altemativ de tranzactionare, precum si actiunile societitilor comerciale prevazute la art. 6
alin. (2), vor fi tranzactionate pe sistemul alternativ de tranzactionare ales, ulterior:

a) verificarii indeplinirii conditiilor previzute de regulile de functionare a respectivului sistem
alternativ de tranzactionare;

b) incheierii contractului cu depozitarul central autorizat pentru efectuarea de citre acesta de
operatiuni de depozitare si de registru pentru respectivele societéti comerciale;




c) incheierii contractului cu operatorul de sistem care administreaza respectivul sistem alternativ de
tranzactionare.

Art. 9 Obligatiile de raportare ale societatilor comerciale ale caror actiuni se tranzactioneaza pe un
sistem alternativ de tranzactionare aprobat de C.N.V.M. sunt stabilite de operatorul de sistem prin
regulile de functionare a sistemului alternativ de tranzactionare, aprobate de CN.V.M.

Art. 10 (1) Constituie contraventii urmitoarele fapte:

a) nerespectarea, de citre operatorii de piatd/sistem, administratorii si persoanele cu functii de
conducere ai operatorilor de piati/sistem, dupé caz, a prevederilor art.2 alin.(1) si alin. (3), art.5 lit. d),
art.6 alin. (1) si alin. (2) si art. 8 lit. c);

b) nerespectarea, de cétre depozitarii centrali, administratorii si persoanele cu functii de conducere ai
depozitarilor centrali, a prevederilor art.5 lit. c) §i art.8 lit. b);

¢) nerespectarea reglementarilor C.N.V.M. emise in aplicarea prevederilor prezentei legi;
(2) Constatarea contraventiilor prevazute la alin. (1) si aplicarea sanctiunilor se fac de catre CN.V.M.

(3) Savirsirea contraventiilor prevazute la alin. (1) se sanctioneazi cu amendid de la 5.000 lei la
100.000 ei.

(4) C.N.V.M. aplici sanctiuni persoanelor fizice cirora, in calitate de administratori, reprezentanti
legali sau exercitind de jure sau de facto functii de conducere le este imputabild respectiva
contraventie pentru ci, degi puteau §i trebuiau sa previna sdvérsirea ei, nu au facut-o.

Art. 11 (1) Actiunile societatilor comerciale care, in termen de 12 luni de la data intrérii in vigoare a
prezentei legi, nu au adoptat o hotirire in conformitate cu prevederile prezentei legi sau nu au dus la
indeplinire hotarirea adoptati, precum si titlurile de participare emise de organismele de plasament
colectiv tranzactionate pe piata RASDAQ se vor tranzacfiona pe sistemul alternativ de
tranzactionare/sectiunea sistemului alternativ de tranzactionare administrat de B.V.B,, denumit
ATS RASDAQ si aprobat de C.N.V.M., care indeplineste conditiile prevazute la art. 7 alin. (4).

(2) in termen de 30 de zile de la intrarea in vigoare a prezentei legi, B.V.B. are obligatia depunerii la
C.N.V.M. a documentatiei necesare in vederea constituirii unui sistem alternativ de tranzactionare/unei
sectiuni in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare aprobat de CN.V.M. anterior intririi in
vigoare a prezentei legi, care sd indeplineasci conditiile prevazute la art. 7 alin. (4) si care si fie
dedicat/dedicati societatilor ale ciror actiuni au fost tranzactionate pe piata RASDAQ.

Art. 12 (1) Societatile care sunt nscrise in lista mentionati la art. 2 alin (3), dar care nu au adoptat o
hotirdre a adundrii generale in conformitate cu art. 3 alin. (1) - (3) au obligatia ca, dupd expirarea
termenului previzut la art. 11 alin. (1), s acorde dreptul de a se retrage din societate oricarui actionar
care formuleazi o solicitare in acest sens si care nu exercitd, singur sau impreuni cu persoane cu care
actioneazi concertat, controlul asupra societdtii.

(2) Dreptul de retragere previzut la alin. (1) poate fi exercitat de actionar in termen de 30 de zile de ia
expirarea termenului prevazut la art. 11 alin. (1), societatea comerciald avand obligatia ca, dupi
depunerea tuturor cererilor de retragere, s urmeze procedura prevazutd la art. 3 alin. (4) - (7) din
prezenta lege. Societatea achita actionarilor care au solicitat retragerea din societatea contravaloarea
actiunilor in termen de cel mult 45 zile de la data adundrii generale a actionarilor.



Art.13 (1) Societitile comerciale cirora le sunt incidente prevederile prezentei legi au obligatia
modificarii corespunzitoare a actelor constitutive, In termen de cel mult 120 de zile de la data intrérii
in vigoare a prezentei legi.

7} Prevederile prezentei legi i societitilor comerciale aflate sub incidenta L.

85/2006 privind procedura insolventei.

(3) Activitatea Pietei RASDAQ si a pietei valorilor mobiliare necotate inceteazi de drept in termen de
12 luni de la data intrarii in vigoare a acestei legi.

Aceasti lege a fost adoptati de parlamentul Roméniei, in sedinta din
Horneessesssssssssy Cll FEspectarea prevederilor art.75 si ale art. 76 alin (2) din
Constitutia Roméniei, republicata.

Pregedintele Camerei Deputatilor Presedintele Senatului

Valeriu Stefan Zgonea George Crin Laurenfiu Antonescu



